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Marktkapitalisierung in Milliarden Franken
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Jens Ehrhardt (77) hat in seiner Doktor­
arbeit die Zusammenhänge zwischen der 
Geldmengenvermehrung durch die Noten­
banken und der Entwicklung an den Bör­
sen untersucht. Das Thema hat Ehrhardt 
vor mehr als 50 Jahren gewählt. Heute ist 
es aktueller denn je und beeinflusst den 
Grandseigneur der deutschen Vermögens­
verwaltung bei der täglichen Arbeit. Mehr 
als 14 Milliarden Euro werden von Ehr­
hardts DJE Kapital, dem zweitgrössten un­
abhängigen Vermögensverwalter Deutsch­
lands, investiert.

Axa steht vor einem 
Aufschwung in der 
Bewertung, nach­
dem die übernom­
mene XL Group gut 
integriert worden 
ist. Die Wertschät­
zung für den gröss­
ten globalen Versi­
cherungskonzern 
dürfte in den kom­

menden Quartalen zunehmen, wenn die 
jüngsten Ergebnisse und guten Aussich­
ten unter anderem in China erkannt wer­
den. Die kapitalstarke Axa verfügt derzeit 
über ein tiefes Kurs-Gewinn-Verhältnis 
von acht (2020) und eine attraktive Divi­
dendenrendite von knapp sechs Prozent.
ISIN: FR0000120628

Hätten Sie damals investiert? 
Ein Investment in den Pharmakonzern Roche 
hätte sich für Anleger gelohnt. Seit dem 31. Mai 
1989 sind Aktien und Genussscheine an der 
Börse kotiert. Ende 1989 war ein Genussschein 
16 Franken wert. Alleine in den 1990er Jahren 
schoss der Kurs dieses Wertpapiers auf mehr 
als 180 Franken in die Höhe. Heute wechseln 
die Genussscheine für 288 Franken den Be­
sitzer. Aus 1000 Ende 1989 investierten Franken 
wären rund 18 000 Franken geworden.  
Die Dividenden wären noch dazugekommen.

Investieren  
Sie jetzt?
Das Biotech-Unter­
nehmen Biontech  
ist seit Kurzem an  
der Nasdaq kotiert. 
Das deutsche Unter­
nehmen will das 
Immunsystem dazu 
bringen, Krebszellen 
zu bekämpfen. Ins­
gesamt hat Biontech 
25 Wirkstoffe in der 
Entwicklung, neun 
davon in der ersten 
Phase der klinischen 
Entwicklung und 
einen in der zweiten 
Phase. Bill Gates’ 
Stiftung hat sich zu­
vor mit 55 Millionen 
Dollar beteiligt.  
ISIN: US09075V1026

ICH KAUFE JETZT

Jens Ehrhardt 
setzt auf ein 
Comeback der 
deutschen Börse

Wie Warren Buffett versucht er, die 
Aktien von Unternehmen mit Substanz bil­
lig zu kaufen, längerfristig zu halten und 
idealerweise mit deutlichem Kursaufschlag 
zu verkaufen. Geht es nach dem gebürtigen 
Hamburger, sind Aktien für Anleger nach 
wie vor die einzige Alternative. Chancen 
sieht Ehrhardt in Zyklikern und Value-Wer­
ten. Nach zwei Jahren, in denen Konjunk­
turängste herrschten, traut er diesen ein 
Comeback zu. Rezessionsängste seien fehl 
am Platz. Er sieht vielmehr gute Chancen 
für eine konjunkturelle Belebung. Die US-

Notenbank habe in zwei Wochen 200 Milli­
arden Dollar in den Markt gepumpt. Den 
Turbo an den Börsen könnte die Aussicht 
auf ein Ende des Handelsstreits zwischen 
den USA und China zünden.

Setzten sich gute Nachrichten durch, 
würde in den Augen Ehrhardts vor allem 
die deutsche Börse profitieren. Diese sei 
im Vergleich zu den USA so günstig wie seit 
50 Jahren nicht mehr. Verschmähte Value-
Aktien und Zykliker, wie sie in der Auto­
industrie zu finden sind, wandern dann in 
die Depots.

Anlegen mit dem Guru

TIMO DAINESE
ist Gründer und CEO  

des Vermögensverwalters 
Zugerberg Finanz.

Axa

HIGH RISK, 
HIGH RETURN
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