Aussichten

Wenn das Kapital langfristig zur Arbeit geht

Es ist eine unglaublich hohe
Zahl:1’305’°000°000°000
Franken liegen von der inlan-
dischen Kundschaft auf Bank-
konti, das meiste davon unver-
zinst. Wenn jemand drei oder
sechs Monatslohne unverzinst
auf der Seite hat, vermittelt
dies gewiss ein solides Sicher-
heitsgefiihl. Doch wenn es
dreissig oder sechzig Monats-
16hne sind, ist es okonomisch
schwer nachvollziehbar.

Viele Schweizer Haushalte
halten eine viel zu hohe Liqui-
ditatsquote. Sie wissen offen-
sichtlich nicht, wie das Geld
anzulegen ist. Sie wenden viel
Kraft und Disziplin auf, um auf
dem laufenden Erwerbsein-
kommen etwas zur Seite zu
legen. Allein in den vergange-
nen neun Monaten nahmen
die Kundeneinlagen um rund
58’900 Millionen Franken zu.

Doch dann erlahmt die Ener-
gie, die man auch noch auf-
bringen miisste, um zu ver-
stehen und zu erfahren, was
man mit dem Kapital alles tun
konnte.

Damit verpassen viele Haus-
halte Wertpapierertrige, mit
welchen sich das materielle
und gesellschaftliche Leben
bereichern liesse. 2024 war
erneut ein Jahr mit einer scho-
nen Rendite fiir viele Portfo-
lios. Wer tiber ein diversifizier-
tes Aktienportfolio verfiigt,
hat inzwischen rund 10 bis

15 Prozent mehr Vermogen
als am 1. Januar. Wer das Ka-
pital -wie das eine typische
Pensionskasse macht - mit
Anleihen zu einem «balan-
cierten» Wertpapierportfolio
schmiedete, kann sich immer
noch tiber einen Zuwachs von
8 bis 12 Prozent erfreuen.

Rein hypothetisch ziehe ich
von den 1305 Milliarden Kun-
deneinlagen mal 305 Milliar-
den fiir kiirzerfristige Bedirf-
nisse ab, also rund 80’000
Franken pro durchschnittli-
chen Haushalt in der Schweiz.
Bleiben also noch 1000 Mil-
liarden Franken, die bei einer
Rendite von 10 Prozent allein
in diesem Jahr rund 100 Mil-
liarden Franken Vermogens-
zuwachs ermoglicht hitten.

Hatte, hatte, Fahrradkette. Dies
alles bleibt hypothetisch. Denn
so mancher Haushalt ist der-
massen konservativ, dass man
das Kapital lieber ungeschiitzt
vor dem inflationaren Wertver-
lust und unbeachtet ruhen lisst,
als es produktiv in der Wirt-
schaft zur Arbeit zu bringen.

Unsere Weltwirtschaft hat
weiterhin Riickenwind und

wichst auch im kommenden
Jahr vermutlich auf allen Kon-
tinenten. Das wirft Ertrige ab,
wenn man Kapital zur Verfii-
gung stellt. Bei den Rendite-
moglichkeiten mag sich je
nach Region und Branche die
Nachfrage- und Angebotsdyna-
mik etwas unterscheiden. Im
Laufe eines Kalenderjahres
sind auch Verdnderungen
denkbar. Doch grundsitzlich
liegen die Renditeerwartungen
bei Fremdkapital (Unterneh-
mensanleihen) tiefer als bei
Eigenkapital (Aktien), weil
erstere bilanziell besser ge-
schiitzt sind.

Ein weiterer Grundsatz liegt
darin, dass hohe Renditever-
sprechen strukturell mit er-
hohten Risiken verbunden
sind. Das Verhailtnis zwischen
Rendite und Risiko ist zwar
nicht linear, aber risikolos

winken gewiss keine Renditen
von 3, 5 oder 10 Prozent. Boni-
tatsstarke Unternehmen, die
sich in einem stabilen Markt-
umfeld bewegen, werden ge-
ringere Schwankungen in
ihrem Geschaftsverlauf sehen.
Deshalb sind da die erwarteten
Ertrage typischerweise gerin-
ger als bei risikobehafteten
Unternehmen, die sich in ei-
nem schwankungsanfilligen
Markt bewegen.

Mit Anlagen wie Immobilien
und Infrastrukturanlagen,
Gold und Privatmarktgefissen
lassen sich die Anlagechancen
aktiv erweitern. Es gibt noch

weitere attraktive Alternativen.

Vielleicht warten Sie auf den
Morgen mit dem Aufwach-
gefiihl «Heute ist der erste
Arbeitstag fiir mein Kapital».
Geben Sie Ihrem Kapital eine

Probezeit. Beurteilen Sie
selbst, was das mit Thnen
macht. Und geniessen Sie vor
allem einen schonen Abend
mit den ersten hundert Fran-
ken Kapitalgewinn. Es werden
noch viele mehr folgen, wenn
das Kapital langfristig zur
Arbeit geht.
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